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A QUANTIS Investment Management Zrt.

Végrehajtasi Politikaja

A jelen Végrehajtdsi Politikdt a QUANTIS Investment Management Zrt. igazgat6sdga hagyta jova 2011. oktSber
4. napjan kelt, 1/2011. (X.4.) szdmu hatdrozatdval.
A jelen Végrehajtasi Politika 2011. okt6ber 4. napjatdl hatalyos.
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Elézmények és a végrehajtasi politika célja

A QUANTIS Investment Management Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Jézsef
nador tér 5.) (a tovdbbiakban: Tarsasag) mint a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairdl
sz016 2007. évi CXXXVIIL torvény (Bszt.) szerinti portfélidkezelési és befektetési
tandcsaddsi tevékenységet is végz0 befektetési alapkezeld kotelessége, hogy
tisztességesen, méltanyosan €s szakmai hozzaértéssel, valamint az tigyfelek érdekének
megfelelden lassa el feladatat.

A Tarsasdg kotelessége tovabbd, hogy mindent megtegyen annak érdekében, hogy az
tigyfél szamara a legkedvezdébb iigyleteket kosse meg harmadik személyekkel. A
partnerek  kivédlasztisara irdnyad6 szabdlyok a legkedvezdbb  végrehajtas
kovetelményének szem elott tartdsdval keriiltek meghatarozasra.

A végrehajtasi politika célja, hogy megfeleléen szabdlyozza a partnerek
kivalasztasdnak folyamatat. Ez hivatott biztositani a Tarsasdg tigyfelei részére a lehetd
legkedvezdbb feltételeket a pénziigyi eszkozokkel végzett iigyletek végrehajtisa soran.

A Térsasag az ligyfél megbizdsat az ligyfél szamara legkedvezdbb médon akkor hajtja
végre, ha a végrehajtasra a Bszt.-nek megfeleléen kialakitott végrehajtdsi politika
szerint keriil sor.

A végrehajtasi politika hatalya

A Tarsasdg a végrehajtasi politikat az altala végzett portfoliokezelési €s befektetési
tandcsadasi tevékenység sordn alkalmazza.

A végrehajtasi politika hatdlya kiterjed a Téarsasdgra és a Tarsasdg 4ltal az iigyfelek
szamadra nyujtott, a fenti 2.1. pont szerinti szolgaltatdsokra.

A legkedvezObb végrehajtas elve nem vonatkozik

- az egyedi jellemzokkel rendelkezd pénziigyi eszkozokre,

- az ligyfél specidlis igényei szerint az ligyfél javara kialakitasra keriilé pénziigyi
eszkozokre, vagy

- amikor a Tarsasdg 4ltal bonyolitott iigylet kizardlag egy teljesitési helyhez
kotheto,
amennyiben az ligyfél utasitist ad a Tarsasdg részére (az alabbi 4. fejezet
szerint).

A legkedvezobb végrehajtas mérlegelésének szempontrendszere

A Térsasag az iigyfél szamara legkedvezobb végrehajtas sordn az alabbi szempontokat
mérlegeli:



3.2.

a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz dra (nettd ar),

a megbizas koltsége, jutalékok, dijak,

a megbizas végrehajtisanak iddsziikséglete,

a megbizas végrehajthatdsdganak és teljesitésének valdszinlisége,
a megbizds nagysagrendje, volumene.

Az eldbbiekben felsorolt tényezOk fontossdgdnak meghatdrozdsdndl a Tarsasag a
kovetkezd szempontokat vizsgalja:

a megbizas targyat képezo pénziigyi eszkoz tulajdonsagait,

a megbizas természetét,

az ugyfél mindsitése (lakossdgi iigyfél, szakmai {ligyfél vagy elfogadhat6
partner adta a megbizas),

azon szabdlyozott piac, multilaterdlis kereskedési rendszer, rendszeres
internalizald, arjegyz0 vagy egyéb mas, a likviditds biztositasara létrejott
személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonlé funkciét ellaté harmadik
orszagbeli személy vagy szervezet (a tovabbiakban: végrehajtasi helyszin)
tulajdonsagait, amelyekhez a megbizas tovabbithatd.

A végrehajtas helyszinei az aldbbiak lehetnek:

a)

b)

c)

d)

Befektetési jegyek és mds, kollektiv befektetési értékpapirok: hazai és kiilfoldi
piacokon torténd, tdzsdén kiviili (OTC) végrehajtds, a Tarsasdg Befektetési
Igazgatdja éltal vezetett listdban szerepld elfogadott partnereknél, illetdleg
amennyiben az adott befektetési jegyet az elfogadott partnerek listdjan
feltiintetett vallalkozds nem forgalmazza, akkor az adott befektetési jegyet
forgalmaz6 mas vallalkozasnal (forgalmazoénal).

Allamkétvények és  diszkontkincstdrjegyek: hazai tdzsdén kiviili (OTC)
végrehajtds, a Tarsasag Befektetési Igazgatdja dltal vezetett listdban szerepld
elfogadott partnereknél, illetéleg amennyiben a megvasdrolni illetve
értékesiteni kivant allampapirt az elfogadott partnerek listdjan feltiintetett
vallalkozds nem forgalmazza, akkor az adott allampapirt forgalmazé mas
vallalkozasnal (forgalmazdnal).

Devizafedezeti forward iigyletek: hazai és kiilfoldi piacokon torténd tézsdén
kiviilli (OTC) végrehajtas, a Tarsasdg Befektetési Igazgatdja éltal vezetett
listdban szerepld elfogadott partnereknél, illetdleg amennyiben az adott
tigyletre vonatkozéan az elfogadott partnerek listajan feltiintetett vallalkozas
nem ad ajanlatot, akkor az adott iigyletre ajanlatot adé mas vallalkozasnal.
Részvények és mds, részesedést megtestesito értékpapirok, valamint
dllampapirnak nem mindsiilo kotvények és mds, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok (hitelpapirok): a végrehajtassal megbizott, elsddlegesen a
Tarsasag Befektetési Igazgatdja altal vezetett listdban szerepld elfogadott
partnerek listdjan szerepld befektetési szolgaltatdst nyujté altal meghatarozott
teljesitési helyszin. Amennyiben az adott részvényre vagy hitelpapirra a
partnerlistdn feltiintetett véllalkozds nem kot ligyletet, igy az adott iigyletre
ajanlatot adé mas vallalkozas.

A Tarsasag specidlis tevékenységébdl €s jogalldsabol adéddan a végrehajtasi helyszin
a Tarsasdg vonatkozdsdban azon, elsddlegesen a Tarsasdg elfogadott partneri
listdjdban szerepld befektetési szolgéltatdst nyujtd céget (hitelintézetet vagy
befektetési vallalkozast, illetéleg ezek kiilfoldi megfeleldit) jelenti, amely részére a
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Tarsasdg, e cég iigyfeleként megbizast ad. Ebbdl fakaddan egy adott iigylet tényleges
végrehajtasi helyszinét azon cég végrehajtasi politikdja hatdrozza meg, amely részére a
Tarsasdg megbizast ad.

A Térsasadg a megbizdsok végrehajtdsahoz olyan, dltala nyilvantartott partnereket vesz
igénybe, amelyek a Tarsasdg dltal megdallapitott limittel rendelkeznek, hatésagi
feliigyelet alatt dllnak és a Tarsasdg 4ltal tdmasztott kovetelményeknek megfelelnek
(elfogadott partnerek). A Térsasag nyilvantartast vezet azokrdl a partnerekrol, akikkel
kereskedést végezhet, illetve akik iigyfélmegbizasokat teljesithetnek (jovdhagyott
partnerlista). A partnerek értékelésének szabdlyait a Tarsasdg Eljarasi szabdlyzata
tartalmazza. A Tarsasdg portfolio-menedzserei kizarolag az elfogadott partnereknek
adhatnak megbizast.

Egy adott megbizds sordn, az {igyfél szamara legkedvezdbb végrehajtas kivalasztasa
sordn lakosségi tigyfeleknél elsddlegesen az ar és a koltségek képezik a meghatarozé
tényezot, mig szakmai tigyfelek vagy elfogadhaté partnerek esetén az iddsziikséglet és
a teljesitési valdszinliség sulya nagyobb. A Tarsasdg mindazondltal tobb szempont
figyelembe vételével mérlegeli a fenti 3.1. pontban felsoroltakat és annak alapjan dont
a konkrét végrehajtasi helyszinrol.

A Tarsasdg érdekkorén kiviil all6 események felmeriilésekor (példdul a kereskedési
rendszer meghibdsoddsa, a tdvkozlési vonalak tdlterheltsége stb.) a Tarsasdgnak nincs
lehetdsége a legkedvezdbb végrehajtds elve alapjdn meghozott dontése szerint
végrehajtani az iigyfél megbizasat. A Tarsasag ezekben az esetekben is torekszik arra,
hogy a koriilményekhez képest a legelonydosebb moédon hajtsa végre az ligyfél
megbizasat.

A Térsasdg a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (hitelpapirok) esetén a
végrehajtési hely kivdlasztdsakor, ha erre méd van, akkor tobb partner ajanlatat bekéri,
és az ar illetve koltségek fliggvényében dont a megbizasrol. Amennyiben a kereskedés
gyorsasaga tobb ajdnlat bekérését nem teszi lehetdvé, tigy olyan végrehajtasi hely
keriil kivalasztasra, amely az adott hitelpapirra vonatkozdan arat tud jegyezni.

A Tarsasag a kell6 likviditdssal rendelkezd pénziigyi eszkozok (példaul tdézsdei
kereskedés targyat képezd részvények, szarmaztatott termékek) esetén elsddlegesen a
partner szamdra adott, és elsddlegesen a t6zsdén vagy multilaterdlis kereskedési
rendszerben teljesitett megbizdssal teljesiti az iigyfél megbizasit. Ezekre az esetekre a
partner legkedvezObb végrehajtasra vonatkozé szabdlyzata keriil alkalmazasra.

A Tarsasag altal kezelt befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyek

forgalmazasa az adott befektetési alap kezelési szabalyzataban illetve tdjékoztatdjaban
feltiintetett forgalmazdkon (befektetési vallalkozasokon) keresztiil torténik.

Az ligyfél utasitasa

Az lgyfél jogosult utasitdst adni a megbizds végrehajtasi politikdtdl eltérd
végrehajtasara.
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Az uigyfél utasitisa megakadalyozhatja a Tarsasagot abban, hogy az ligyfél szdmara
legkedvezObb eredményt érje el végrehajtds sordan. Az iigyfél fentiek szerinti
utasitdsdval atvdllalja a végrehajtassal kapcsolatos felelosséget.

A Térsasag az iigyfél kérésére koteles ésszerti idon beliil bemutatni, hogy az iigyfél
megbizdsa a végrehajtasi politika szerint keriilt teljesitésre.

A végrehajtasi politika feliilvizsgalata

A Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri, €s legaldbb évente egyszer értékeli a
végrehajtasi politikdban foglaltakat, és haladéktalanul kezdeményezi az esetlegesen
tapasztalt hidnyossdgok javitasat.

A végrehajtasi politika a Térsasdg Uzletszabdlyzatdnak mellékletét képezi, a
végrehajtasi  politikdban ~ nem  szabdlyozott  kérdésekben a  Tarsasdg
Uzletszabalyzatdnak rendelkezési irdnyadok.

Budapest, 2011. oktéber 4.

QUANTIS Investment Management Zrt.

Sarandi Akos
vezérigazgato



